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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

El mercado norteamericano nuevamente volvié a operar en zona de maximos historicos, esta semana se aprobo el paquete de estimulos
fiscales contra el COVID-19 por 1,9 Trillon USD, el mismo incluye pagos directos a individuos por 1400 USD y también ayudas a gobiernos
estatales y locales. Sigue preocupando especialmente a los mercados emergentes la suba de los rendimientos de los bonos del tesoro de
estados unidos a 10 Afos que actualmente su ubican por encima del 1,6% Anual.

De esta manera, el indice S&P 500 concluyé +2,42% WoW, terminando en los 3936 pts.

El DXY cierra esta semana con una caida del 0,36%. El principal ETF de Brasil, EWZ subi6 en la semana 0,66% ubicandose en los USD 33,2,
por su parte el Real se encuentra en 5,56 con una apreciacion en la semana de 2,28% frente al dolar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos subieron, con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,626%.

Plano Local

En el dia de ayer el INDEC dio a conocer el dato de inflacién correspondiente al mes de febrero, el mismo se ubicé en 3,6%, un poco por
encima de lo esperado. La Bolsa de Cereales redujo la estimaciéon de cosecha tanto para Soja como Maiz y no se descartan nuevas
modificaciones debido al estado actual de los cultivos, sin embargo el precio de los granos a nivel mundial sigue en alza por lo que el
pais va a percibir mayores ingresos a los del afio pasado (Se estiman +8 mil millones de USD adicionales). Los bonos en dolares
registraron a lo largo de la semana caidas en promedio del 5,5% y se encuentran operando en paridades del 30%. A pesar de estos los
Adrs argentinos presentaron subas en la semana, destacando al Banco Galicia con (11,20% Wow).

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38% (sin cambios WoW). En el plano monedas, el dolar mayorista
escalé a $90,85 (+0,50% WoW), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de

59,06% ($144,4) y 65,8% ($150,5) sobre spot, respectivamente (t+0). 2
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

Evolucién 5Y CDS

700 e Chile
12/3/2021  3/3/2021  Var. Semanal MTD (3) . cotombia
Us 1oy 153% 155% -2,30 bps -36,80 bps 500 :A:,
BADLAR Privados (1 34,00% 34,06% -6,25 bps 12,50 bps  -625,00 bps 400
Tasa LELIQs (1 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps -1.700,00 bps 200

(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacidon acumulada desde principio de afio
MONEDAS 200

Délar A 3500 (ARS:USD) 90,85 90,22 100
Délar MEP (ARS:USD) 144,79 146,04 -0,85% o
Doélar CCL (ARS:USD) 149,05 147,79
Dolar / Euro (USD:EUR) 120 121 -0,93% -1,86%
DXY (Dollar Index) 91,67 90,95 -5,24% TasaBadlarvs TM20vs Le“q
Real / DSlar (BRLUSD) 5,57 5,62 -0,96% 100 | == BADLAR
América 80 T™M20
Merval 328,56 320,21 -1,58% -41,33% :;
S&P 500 (USA) 3.932,80 3.819,72 <
Nasdaq (USA) 13.259,64 12.997,75 40
N
DowlJones (USA) 32.71,72 31.270,09 30 ™
VIX (USA) 21,02 26,67 -21,18% -27,24% 20
Bovespa (Brasil) 2048432 19.786,09 -28,81% 10
Europa 0. & e o o s = = S 8 85 &5
DAX (Alemania) 17.330,36 16.983,33 § KS % ; (” T: g ? ; E Z g
CAC 40 (Francia) 7.225,63 7.032,22 L
FTSE 100 (UK) 485912 482297 16,02% . Evolucioén Indices en USD - Base Ene-18 =100
IBEX 35 (Espafia) 10.330,18 10.046,80 -4,02% 140
Soja (USD/Ton) 52016 518,32 100 ;"V‘,_';:a A v;’»"h-r‘-/ o "’\\
Maiz (USD/Ton.) 216,24 216,63 -0,18% -0,99% 80 e ;’\‘.\M//Q
Trigo (USD/Ton.) 2321 239,55 -3.11% -5,95% 60
Petréleo WTI (USD/Barri) 65,62 6133 o
Oro (USD/Onza Troy) 172455 1.710,95 -2,56% 2 S&P 500
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Cauciones, CHPD y Pagares SABTTAL MARRETS
™A Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 12/03 N
Plazo (dfas) Moneda TNA Prom. Monto Contado Monto Futuro s e...0
3 ARS 32,02% $ 54327226539 $ 54470205952 32,0% 0@ ¢
7 ARS 32,79% $ 3193650195 $ 3213736175
14 ARS 33,15% $ 145636093 $ 147487745 21.0%
28 ARS 34,88% $ 3639646 $ 3.737.029
. 22,0%
U ARS e % __ 106031597 S _ 109158327
7 UsD TuTe” 3 1337436 § 1337653 17.0%
12,0%
0 5 0 15 20 25 30 35
CHPD & PAGARES (ARS): FECHA 12/03 Plazo (dias)
azo (aias
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada woe . CHPD: Cierrede Semana
0-30 29,50% 8.996.858,69 44 o
350% [} ...-..' .....
31-60 30,45% 8.279.576,05 99 PR
30,0% PRt L2
61-90 31,23% 30.723.773,58 116
25,0%
91-120 31,56% 41275.563,25 65
20,0%
121-150 33,89% 36.721.854,87 50
15,0%
181-210 34,23% 2.376.000,00 6
10,0%
211-240 34,30% 6.500.000,00 9
5,0%
241-270 34,92% 6.000.000,00 6

0,0%
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TitUlOS PlflbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker  Maturity  Préx. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley

SOBERANOS EN DOLARES

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

TO23  17/10/2023  17/4/2021  49,69% 19 65,00 61,04% Arg. AL29  9/7/2029  9/7/2021  2178% 48 353 34,95% Arg.
TO26 17/10/2026  17/4/2021 50,78% 15 47,00 44,22% Arg. AL30 9/7/2030 9/7/2021 20,45% 52 343 3422% Arg.
AL35  9/7/2035  9/7/2021  17,69% 79 304 30,35% Arg.
TC21  22/7/2021  22/7/2021  -10,12% 04 4585 109,59% Arg. AE38 9/1/2038  9/7/2021  19,43% 6,6 328 32,76% Arg.
T2X1 17/4/2021  17/4/2021  -17,83% 01 1364 119,72% Arg. AL 9/7/2041 9/7/2021 16,81% 7,5 325 32,46% Arg.
TX21 5/8/2021  5/5/2021  -543% 04 1459 102,58% Arg. GD29  9/7/2029  9/7/2021  20,23% 49 378 37,41% N.Y.
Tex2 20/9/2022  20/5/2021  069% 1> 1330 10258%  Arg. GD30  9/7/2030  9/7/2021  1988% 52 352 35,16% N.Y.
TX22  18/3/2022  18/3/2021  -162% 10 140,8 102,78% Arg. 35 9035 970 1727% 80 314 3137% Y.
TX23  25/3/2023  25/3/2021  193% 20 1348 98,87% Arg.

GD38  9/1/2038  9/7/2021  1748% 69 370 36,95% N.Y.
TX24  25/3/2024  25/3/2021  406% 29 126,6 92,81% Arg.
TX26  4/11/2026  4/5/2021  6,56% 50 103,9 79,88% Arg. GD4 o/1/2041  9f12021 TTT% nr 350 3495% N-Y.
TX28  4/11/2028  4/5/2021  637% 56 1039 80,45% Arg. GD46  9/7/2046  9f7/2021  T7.55% A 312 3116% N.Y.
PRI3  15/3/2024  15/4/2021  0,60% 16 7150 102,18% Arg.
DCP  Rmom s 9a% 60 800 Gk A
PARP  31/12/2038  31/3/2021  291% n7 8310 90,52% Arg. Tevi 307112021 30/5/2021  381% 1 87,18 8545% Arg.
CUAP  31/12/2045  30/6/2021  3,74% 14,6 1198,0 94,49% Arg. TV22  29/4/2022  30/4/2021  148% 15 89,00 87,24% Arg.
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TltUIOS PUbIICOS (cont. Il) CAPITAL MARKETS
TIR Bonos por Paridad
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TItUIOS PUbIICOS (cont.II) CAPITAL MARKETS
Ticker Plazo Maturity TNA Duration Precio

LEDES EN PESOS Informacién al 12-03
Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afos) Precio

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 12-03
X26F1 3 26/2/2021 1352,18% 0,01 119,15
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Dc')lary ROFEX CAPITAL MARKETS

EVOLUC'ON DOLAR CAM1 - MAE 160 Délar oficial vs Délar MEP
Délar A 3500
Fecha Cotizacién  Variacion Mensual Variacién YTD 140 e
12/3/2021 90,85 120
!
100
80
Brechas MEP y CCL
0 e 2 q S 2 60
Cotizacién MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
9 63,959 “O
144,73 59,31%) 148,95 ,5/) € 8 § £ 2L &£ 8 & 8 8§ N &8 8 N N &8 & NN NS
O o & © © ©o © O © ©O ©O O ©O © O O o o o o o
g 8§ g g g ¥ gy gy¥eeggg
, g g g d dd S FSE ST STy yYEYEYdT
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 12/03 S8R § E § § e N L S -
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA ImplicitaTNA Implicita Tasa Forward 30 dias TNA implicta Tasa|mp|icita
04/2021 95,210 4,80% 41,79% 35,75% 44,55% 50,00%
44,69%
05/2021 98,110 7,99% 42,02% 36,46% 42,09%
45,00% 42,91% ... °
06/2021 100,950 11,12% 41,88% 36,89% 41,89% 39.39% 40‘79% ...... Lo
40,00% 36,46% 36 89% o 37,37% hnreeeo @ e
o7 03810 12r ase T g I a8
08/2021 106,850 17,61% 4109% 3737% 41,00% 35,00%
09/2021 109,600 20,64% 40,36% 37,29% 40,21% 30,00%
10/2021 113,500 24,93% 42,15% 39,39% 42,18% 26 00%
1172021 17,550 29,39% 42,99% 40,79% 43,08%
20,00%
12/2021 122,250 34,56% 44,56% 42,91% 44,76%
15,00%
10,00%
5,00% © TNA Implicita
0,00%
& N & ] 1N I N N &N N
8 IS Q Q Q S S 8 % 8
T & & &5 g § & & & £
Vencimiento
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Dolar y TCRM

Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico
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Evolucion Merval S ABITAL WMAREETSE

COTIZACION MERVAL AL 12/03

Var %

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Anual Var % YTD
Semanal
MERVAL 48.972,92 -4,40%
ALUAR 43,00 -2.27% -8,90%
MACRO 216,70 -4,66%
BYMA 628,50 1,72% -2,63%
CENTRAL PUERTO 32,90 -0,15% -8,36% MERVAL DEL 05/03 AL 12/03
COMER DEL PLATA 238 -2,06% -4,42% MEJORES PERFORMANCE DE LA 05/03 AL
CABLEVISION HOLD 290,00 -1,19% -6,15% -31,52% SERIAINE 1EE
FRANCES
EDENOR 26,00 -1,14% -2,99% -9,09%
PAMPA ENERGIA
FRANCES 144,00 -7,48%
YPF SOCIEDAD
GP FIN GALICIA 119,05 -5,33%
METROGAS 18,15 0,00% -2,94% -8,56% PEORES PERFORMANCE DE LA 05/03 AL
MIRGOR 1477,50 7,27% SEMANA 12/03
TRAN GAS NORTE C -6,95%
PAMPA ENERGIA 86,10
CABLEVISION HOLD -6,15%
GPO SUPERVIELLE 56,25 -10,00%
EDENOR -2,99%
TRAN GAS NORTE C 37,50 -6,95% -10,39%
TRAN GAS DEL SUR 138,70 -9,44%
TRANSENER 2430 -1,62% -16,92%
TERNIUM ARG 46,95 -0,74%
GP FINAN VALORES 24,20 -2,62% -16,70%
YPF SOCIEDAD 652,00 -0,14% -6,03%
11

(1) Cotizacién en ARS
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EVOIUCi(l)n CEDEARs CAPITAL MARKETS

COTIZACION CEDEARs AL 12/03

(o)
Var % Diaria e g Var % YTD
Semanal
APPLE 1.819,00 -0,79% -2,34% -5,43%
TENARIS 3.530,00 -0,16%
PETROBRAS 1222,50 -1,41% -23,43%
MERCADO LIBRE 3.869,00 -2,45% -0,31% -5,36%
GENERAL ELECTRIC 1.871,50 -8,89% CEDEARs DEL 05/03 AL 12/03
MICROSOFT CORP 3.550,50 -0,84% VEC e e L ER
GERDAU 2.941,00 -1,68% SEMANA
VALE 1307,50 -3,04% 1,19% DESPEGAR
, ADECOAGRO
BANCO ITAU 734,50 -17.12%
PETROBRAS
AMAZON 3.208,00 -1,29% -2,98%
1100 i o PEORES PERFORMANCE DE LA 05/03 AL
BANCO BRADESCO 667,00 1,19% 1,42% CEMANA iy
GOOGLE 5.310,00 -2,87% GENERAL ELECTRIC -8,89%
DESPEGAR 2.276,00 NETFLIX -3,52%
NETFLIX 4.800,00 -1,82% -3,52% VALE -119%
FACEBOOK 5.024,00 -2,66%
COCA COLA 1.513,00 -1,10% -0,62% -3,30%
NIKE 7.020,00 -1,18%
ADECOAGRO 2.720,00
12

(1) Cotizacién en ARS
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Cotizaciones ADRs"

COTIZACION ADRs AL 12/03

Ticker

ETF MSCI Argentina
FRANCES

MACRO

CRESUD

EDENOR

GP FIN GALICIA
PAMPA

GPO SUPERVIELLE
TELECOM

TRAN GAS DEL SUR
TENARIS

YPF

IRSA

CENTRAL PUERTO
TERNIUM ARG
CORP AMERICA
DESPEGAR

LOMA
MERCADO LIBRE

(1) Cotizacién en USD

Ultimo

29,79

2,91
14,50
490
3,54
8,02
14,54
187
5,72
471
23,48
441
4,00
2,25
36,02
4,88
15,14
5,93

1536,78

Var %

Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD

-0,30% -3,00%
-11,01%
-26,92% -8,46%
-7,57% -10,61% -14,49%
-8,13% -9,68%
-15,00%
-1,55% -47,61% -15,26%
-13,58%

-0,34%
-5,27% -10,10%
-1,48% -2,32% -5,07% -11,01%
-13,98%

-1,41% -1,54%

-2,20%
-1,50% -5,72%
-2,16% -10,28%
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MSCI Argentina DEL 05/03 AL 12/03

MEJORES PERFORMANCE DE LA 05/03 AL
SEMANA 12/03
DESPEGAR
YPF
GP FIN GALICIA
PEORES PERFORMANCE DE LA 05/03 AL
SEMANA 12/03
EDENOR -7,57%
IRSA -2,32%
TERNIUM ARG -1,54%
13
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econdmico

USA Ventas Minoristas Mensual - Est: -0,1% 09:30 hs
Europa IPC Anual- Est 0,9% 07:00 hs
USA Inventarios de Crudo 12:30 hs
USA Decisién tipos de interés 15:00 hs
Gran Bretafia Decision tipos de interés -Est 0,10% 09:00 hs
USA Nuevas peticiones de subsidio por Desempleo 10:30 hs
RUS Decision tipos de interés -Est 4,25% 07:30 hs

14
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Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terré, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Bruno Passarelli Ernesto Biternas

Compliance Back Office
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